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Perfil de riesgo

Objectivo y politica de inversion

El objetivo principal del fondo es obtener una revalorizacién del capital mediante la gestion activa de una cartera de renta variable europea. El compartimento
invertira principalmente en valores de renta variable emitidos por empresas domiciliadas en un pais europeo, o que obtengan una parte significativa de sus ingresos

de paises europeos.

Caracteristicas del fondo

Evolucion del NAV desde inicio 2012

195
Clase A
Tipo de Fondo UCITS 180
Domicilio LUX
Tipo de Activo Renta Variable
Divisa de Referéncia EUR 165
Valoracion Diaria
Fecha de Inicio 03/05/2012
Horizonte inversion 5-7 Afos 150
Inversion minima -

135

120
ISIN LU0780569322
Bloomberg Ticker HALEEA1 LX 105
Radical Andbank 0034640

90 T T T T T T T
Benchmark 02-2013 02-2014 02-2015 02-2016 02-2017 02-2018 02-2019
Evolucion Rendimientos 2019

Sociedad Gestora
Andbank Asset Management Luxembourg 1228%
Depositario 12.00
KBL European Private Bankers SA 10.00 79 /

Asesor de la inversion

8:47%
8-“%/
8.00

Andorra Gestié Agricol Reig, S.A.U
6.00
Comisién de Gestion 4.00 3:64%
0.45% 200 | 4-
Gastos corrientes
2.20% 0.00 |-

Evolucion mensual historica (%)

..MTD ®YTD

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros

Ene. Feb. Mar.
2019 8.47 3.51 12.28
2018 219 -423 335 3.21 046  -2.75 155  -2.71 -0.32 746  -3.96  -5.89 | 2143
Patrimonio del Fondo (Mill.) 4.20 2017 BRAL 2.79 2.83 1.91 056  -2.59 092  -0.62 4.66 148  -3.86 0.56 7.81
N° participaciones clase 25,692 PR 620 -2.38 0.71 1.25 4.41 -8.19 3.80 0.24 095 -012  -0.10 4.43 2.02
NAV clase 163.47 DOULY 734 658 281 065 261 -332 400 746 368 751 366 391 | 15.07
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros
Volatilidad (%) 15.06 L .
Maxima caida (%) -26.87 Principales posiciones del fondo
Semanas positivas (%) 57.69
Posicién Sector Pais Peso (%)
ROCHE HOLDING AG SW Consumo basico SUIZA 3.81
NESTLE SA-REG SW Consumo basico SUIZA 3.47
» NOVO NORDISK A/S DC Consumo basico DINAMARCA 3.28
Datos mensuales atlimos 3 afios ALLIANZ SE-REG GR Financiero ALEMANIA 3.25
ALTEN SA FP Industrial FRANCIA 2.48
ROYAL DUTCH SHEL NA Energia PAISES BAJOS 2.43
Rendimientos anualizados (% TOTAL SA FP Energia FRANCIA 2.39
e KONINKLIJKE AHOL NA Consumo basico PAISES BAJOS 2.24
= VOLVO AB-B SHS SS Consumo discrecional SUECIA 2.02
1 afio -9.86 CNP ASSURANCES FP Financiero FRANCIA 1.72
3 afnos 0.75
5 afios 1.48
Desde Inicio 7.27
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Comentario del gestor

La buena sintonia de los activos de riesgo ha seguido este mes de febrero, aunque de una forma mas pausada. Se interpreta que este movimiento alcista viene
dado sobre todo por el sobre-venta excesivo del ultimo trimestre de 2018, y no por una mejora de los datos macroeconémicos globales y/o empresariales. De hecho,
sigue preocupando el crecimiento mundial, la escasa evidencia de inflacion y los problemas geo-politicos de muchas regiones, lo que ha provocado importantes
bajadas en los rendimientos de los bonos y cada vez son mas los simbolos de una desaceleracion mundial progresiva.

En Estados Unidos la FED sigue con una postura prudente y a la espera de nuevos datos para dictar su linea de actuacion. La debilidad de los datos americanos ya
hizo frenar el programa de subidas de tipos y no se descarta que este paro se prolongue durante buena parte del 2019. Respecto al tema de la guerra comercial con
China, desde la semana pasada ha habido signos claros de progreso en las negociaciones entre el gigante asiatico y EEUU, incluso se ha llegado a insinuar que el
acuerdo podria cerrarse a mediados de marzo.

En Europa, Grecia ha vuelto finalmente a los mercados de deuda al anunciar su primera emision en tres afios, desde que salié del programa de rescate el pasado
mes de agosto. El foco sigue centrado en ltalia, y mas después de la importante reduccion del crecimiento italiano del 1,2% al 0,2%, lo que provocé una fuerte
ampliacion de los diferenciales de los bonos italianos, llevandolos a niveles de diciembre del afio pasado. Por el contrario, el mercado sigue apostando por el Bund
aleman en este tipo de situaciones, marcando nuevos minimos del 0,085%, lo que constata la gran fragilidad e incertidumbre del mercado europeo. Siguiendo esta
linea, el economista jefe del BCE, Praet, dejé claro que la organizacion ha visto un claro aumento de los riesgos para la economia y que el BCE podria cambiar la
linea de actuacion de las posibles subidas de tipos si las perspectivas empeoraran.

Distribucion sectorial Distribucion por pais Distribucioén por divisas
SUIZA 10.16 %
Utilities SUECIA - SEK
Tecnologia ESPANA
s PORTUGAL
Industrial NORUEGA - NOK
Financiero 17.97 % PAISES I?AQJLQIU? i
Energia LUXEMBURGO - GBP
C b 33.40 % VANIA
onsumo basico E o ALEMANIA
. . FRANCIA 16.42 % EUR 5039 %
Consumo discrecional EINLANDIA -
— DINAMARCA DKK
Telecomunicaciones CASH 504 %
Efectivo REINO UNIDO ] 22.83%
) BELGICA -+ 3.44 % CHF
Materiales AUSTRIA ] 1.02 %

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para
la venta, compra o suscripcién de valores ni su contenido constituira base de ningn contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Este documento no sustituye
la informacion legal preceptiva, que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacion relativa al organismo de inversion, que esta a su disposicion en la
pagina www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacion contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el
mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no
presuponen rentabilidades futuras. La participacion en organismos de inversién u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar
sujetos a riesgos de mercado, crédito, emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.



